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11月美国大选预览 

竞争激烈的美国大选将于 2024 年 11 月 5 日举行，其结果将对美国未来的政策产生影响。尽管对政策变化的猜测可

能会导致短期市场波动，但这种波动通常会在大选后消退。最终，经济增长和利率等基本面将决定金融市场的走

势。 
 

投资者需知事项 

• 投资者密切关注即将到来的美国大选。虽然白宫的控制权将决定贸易关税政策，但国内政策则由总统和参众两院

制定。 

• 到目前为止，焦点一直集中在民主党候选人卡马拉·哈里斯和共和党候选人唐纳德·特朗普之间的总统竞选上。许

多人忘记的是，除了总统职位外，众议院的全部 435 个席位和参议院 100 个席位中的 34 个席位也将展开角逐。 

• 如下表所示，潜在的影响将取决于白宫和国会由谁掌控，而分散的控制权通常被视为可能减少大规模或极端政策

变化的结果。 

大选结果 股票 债券 通胀 

总统：  

哈利斯 

（民主党） 

 国会： 

民主党 

缺乏支持，对企业和富裕

家庭的增税将对企业盈利

和消费造成压力。 

支持，对企业和富裕家庭

征收更高的税将增加政府

收入并缩小预算赤字。 

由于不太可能征收额外

的贸易关税，所以影响

有限。 

总统： 

特朗普 

（共和党） 

国会： 

共和党 

支持，企业减税和个人减

税的延长将促进企业盈利

和消费。 

缺乏支持，企业减税可能

导致预算赤字增加，而新

贸易关税可能会限制美联

储*的降息。 

新贸易关税将导致通胀

上升。 

总统：  

哈利斯 

（民主党） 

国会： 

分裂  

支持，由于极端政策变化

可能性低，企业盈利也将

保持稳定。 

中性，由于税收政策变化

有限，预算赤字可能不会

超出目前的预测。 

由于不太可能征收额外

的贸易关税，所以影响

有限。  

要点 

▪ 由于政策不确定性，金融市场往往会在美国大选前出现波动。请回顾您的投资组合以避免集中性风险。 

▪ 选举后，对金融市场的影响应该是有限的，因为经济增长和利率更为重要。 

▪ 应保持投资并不要局限于短期波动。专注于正面的经济基本面。 
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大选结果 股票 债券 通胀 

总统： 

特朗普 

（共和党） 

国会： 

分裂  

中性至支持，企业盈利稳

定，但新贸易关税可能限

制美联储*的降息。 

中性至缺乏支持，新贸易

关税可能会限制美联储*的

降息。 

新贸易关税将导致通胀

上升。 

总统：  

哈利斯 

（民主党） 

国会： 

共和党 

支持，企业盈利稳定，而

个人减税的延长将支撑消

费。 

 

中性，预算赤字可能不会

超出目前的预测。 

由于不太可能征收额外

的贸易关税，所以影响

有限。 

总统： 

特朗普 

（共和党） 

国会： 

民主党 

中性至支持，个人减税的

延长将支撑消费，而特朗

普可能会否决对企业和富

人的增税。 

中性至缺乏支持，新贸易

关税可能会限制美联储*的

降息。 

新贸易关税将导致通胀

上升。 

 * 美联储指美国联邦储备委员会。 

上表仅概述了拟议政策对金融市场的假设影响，实际影响将取决于政策实施和经济基本面。 
 

• 虽然政府政策很重要，但我们要强调的是，金融市场主要对经济增长和利率做出反应。 

 

 

• 市场波动可能会在美国总统大选前夕增加，请回顾您的投资组合以避免集中性风险。 

• 不要局限于短期波动，应该保持投资，并关注正面的经济基本面。这是因为中期股市预计仍将受到降息和强劲的

企业盈利的支撑。 

• 通过多资产策略构建投资组合多样化以降低投资组合波动性，同时捕捉不同资产类别、行业和地区的市场机会变

化。 

• 如果您愿意并能够承担风险，投资级债券、高派息股票和小盘股将受益于降息周期。 

o 投资级债券不但提供稳定的收入和当各国央行降息时的潜在资本增值，它还可在政治不确定性中充当投资组

合的稳定器。 

o 亚洲（除日本）和东盟股票的估值和股息收益率具有吸引力，而美国大选引发的贸易政策不确定性可能会进

一步鼓励供应链向东盟迁移。 

• 请联络大华银行理财顾问，可根据您的风险偏好和目标来构建投资组合。 

投资者能做些什么？ 
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